
Hoher Ertrag, geringes Risiko
ArimaxX Top Select-Index
Der seit 1.6.07 aufgelegte ArimaxX Top Select-Index soll die Wertentwicklung des DAX-Index nachhaltig übertreffen.
Der Index enthält jene fünf DAX-Werte, die mittels eines eigens entwickelten Prognosesystems als besonders
aussichtsreich gelten. Charttechnische oder fundamentale Analysen stellen kein Aufnahmekriterium für den Index dar.
Das Modell basiert auf mathematischen Daten, aktives Management ist ausgeschlossen.

Die Auswahl der Aufnahmekandidaten in den Index basiert auf statistischen Zeitreihenmodellen. Auf Grund
vergangener Entwicklungen sollen Muster erkannt werden, die auch in der Zukunft gelten sollen.

Das nächste Aufnahmekriterium besteht darin, dass zu Gunsten der Risikostreuung vorwiegend Aktien mit niedriger
Korrelation und möglichst hoher Renditeerwartung herangezogen werden. Dies soll den Zweck erfüllen, bei
minimalem Risiko zu maximaler Rendite zu gelangen.

Der Index wird einmal monatlich und zwar an jedem Monatsersten, überprüft und angepasst. Bei der Indexauflegung
waren alle fünf Aktien gleich - mit jeweils 20 Prozent - gewichtet. Wird nun eine Aktie durch eine andere ersetzt, dann
erhält die neue Aktie die gleiche Gewichtung wie ihr Vorgänger. Beim Austausch von zwei Aktien werden die beiden
Neuen zu gleichen Teilen insgesamt dieselbe Gewichtung haben, die die Aussteiger beim Verlassen des Index hatten.

Nach seinem ersten Stichtag, dem 1.7.07 setzt sich der Index aus Deutsche Postbank, MAN, DaimerChrysler,
ThyssenKrupp und VW zusammen. Eine seit Januar 04 begonnene Rückrechnung kam zum Ergebnis, dass ein derart
zusammengesetzter Index einen Wertzuwachs von mehr als 160 Prozent erzielt hätte. Der DAX konnte sich im selben
Zeitraum "nur" verdoppeln.

Das Deutsche Bank Open End Zertifikat auf den ArimaxX Top Select Index mit ISIN: DE000DB1FJY1 kann bereits
gehandelt werden. Als jährliche Managementgebühr wird ein Satz von 1,2 Prozent verrechnet.

ZertifikateReport-Fazit: Anleger mit Interesse an ausgeklügelten Investmentstrategien werden dieses Zertifikat mit
Sicherheit einer genaueren Betrachtung unterziehen. Für Anleger die von einer anhaltenden Überperformance des
ArimaxX Top Select-Index ausgehen, wäre natürlich auch eine marktneutralere Variante in Form eines Alpha-
Zertifikates nicht reizlos.
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